Külgazdasági pénzügyek

1. Melyek a nemzetközi elszámolás okai, jogcímei?

A nemzetközi elszámolás az országhatárokat átlépő gazdasági-, kereskedelmi-, szellemi- és tőkekapcsolatok természetes következménye a tartozások és követelések pénzbeni kifejezése. Mivel a nemzetközi munkamegosztásban való részvétel, a termelés és értékesítés fejlődött, így manapság már egy ország sem nélkülözheti a nemzetközi pénzkapcsolatokat. Az elszámolások minden ország pénzgazdálkodásában fontos helyet töltenek be, szabályozásuk sokkal összetettebb, nehezebb mint a belföldi pénzforgalomé.  Az országok közötti nemzetközi-gazdasági kapcsolatok legáttekinthetőbben pénzügyi mérlegekben jelennek meg, mivel ezek rendezik és összegzik azokat a jogcímeket, amelyek alapján a nemzetközi tartozások és követelések keletkeznek. A nemzetközi elszámolásokat jogcímei 2 csoportba sorolhatók:

Gazdasági műveletekből eredő tartozások és követelések: nemzetközi kereskedelemből eredők pl. áruforgalom, szállítási feladatok, nem kereskedelmi jellegű szolgáltatásokkal kapcsolatos elszámolások pl. postai szolgáltatás, személyszállítás, külföldi befektetések utáni átutalások pl. osztalék, nemzetközi hitel- és tőkemozgás pl. kölcsöntőkemozgás

Politikai okok alapján kialakult követelések és tartozások: pl. nemzetközi kártérítés, diplomáciai testületek fenntartása stb. Néhány nemzetközi politikai változás aktívan hathat a nemzetközi pénzügyi elszámolásokra pl. ENSZ katonák állomásoztatásának pénzügyi műveletei

2. Melyek a nemzetközi elszámolások eszközei?

Az országok közötti tartozások és követelések kiegyenlítéséhez különböző elszámolási eszközök váltak szükségessé, melyek az országok közötti fizetési forgalomban államközi jelleget öltenek. Az államközi jelleg 2 fajtája:

Hivatalos (állami) jellegű: azok az ügyletek, amelyek kormányszervek vagy azok teljes jogi felhatalmazásával működő intézmények, vállalatok műveleteivel kapcsolatosak 

Nem hivatalos jellegű: devizapiacokon bonyolódó nemzetközi fizetési forgalom 

A nemzetközi elszámolások eszközei:

Arany: a nemzetközi elszámolások klasszikus eszköze, értékmérő feladatkört töltött be

Valuta, deviza: A valuta minden ország nemzeti pénzrendszerének törvényes fizetési eszköze, alkalmazása inkább a személyi forgalom területére korlátozódik. A deviza külföldi pénznemre szóló, külföldön teljesítendő követelés, formailag pedig rövid lejáratű értékpapír, mely megtestesíti a rajta szereplő követeléseket, kötelezettségeket. Devizának tekintjük a külföldi pénznemben kiállított váltót, csekket, számlakövetelést. 

Mesterséges pénzek: Két ilyen elszámolási eszköz létezik a Nemzetközi Valutaalap által létrehozott SDR és az Európai Unió által létrehozott EURO. Mindkét mesterséges pénz árfolyamát valutakosár alapján határozzák meg.

3. Melyek a nemzetközi elszámolások formái?

A nemzetközi elszámolások lebonyolításában sajátos szerep jut a klíringeknek. A klíringelszámolások klíringmegállapodásokon alapulnak, szorosan kapcsolódnak az árucsere-forgalmi megállapdásokhoz. 

Bilaterális fizetési forgalom (bilaterális klíring): a kétoldalú (bilateriális) fizetési forgalom azon nemzetközi fizetések összességét jeleníti meg, amelyek két ország kapcsolatában keletkezett tartozások és követelések kölcsönös felhasználásán, beszámításán alapulnak. A tartozások és követelések csak a két ország viszonylatában használhatók fel. A bilaterális klíringek kialakulása az 1929-33-as gazdasági válság idejére esik. 

Multilaterális fizetések (multilaterális klíring): ez a klíringmegállapodás legfejlettebb formája. Többoldalú pénzügyi kapcsolatot jelent, amelynek során kettőnél több ország egymás közötti fizetési forgalmában keletkezett tartozások és követelések egyenlegeit a kijelölt pénzintézetek (pl. jegybankok) egymás között utólag elszámolják. A multilaterális klíringdevizát a megállapodásban résztvevő országok transzferálhatják, azaz előfordulhat, hogy az egyik tagállamban megszerzett követelésüket egy másik tagállamban használják fel. Ezért ezt a devizát transzferábilis devizának nevezik. A multilaterális fizetési forgalom egyszerűbb formája a szaldokompenzáció, amikor kettőnél több ország közötti bilaterálisan keletkezett követelések és tartozások egyenlegeit a jegybankok egymás között utólagosan elszámolják.

Konvertibilis valutákon keresztüli szabad elszámolás: Valamely ország valutája korlátozás nélkül bármely más ország valutájára átváltható. A Nemzetközi Valutaalap előírása szerint egy valuta akkor konvertibilis, ha a valuta átválthatósága legalább a nemzetközi fizetési mérleg folyó tételeire vonatkozik. A konvertibilitás fokozatai alapján megkülönböztetünk:

Jegybanki szintű konvertibilitás: ha a valuta átváltására csak a jegybank jogosult

Külső konvertibilitás: az átválthatóság csak a devizakülföldiekre vonatkozik

Külső korlátozott konvertibilitás: a devizakülföldi devizakövetelésre tesz szert, követelését betétként elhelyezheti, vagy követeléséért árut vásárolhat, vagy devizakövetelését átválthatja más valutára

Belső konvertibilitás: a valuta átválthatósága a devizabelföldiekre is vonatkozik

De facto konvertibilitás: a valuta átváltásához engedély szükséges, az előírt engedélyeket kötöttség nélkül megadják, de az állam jogilag nem deklarálja a nemzeti valuta átválthatóságát

De jure konvertibilitás: az engedélyezés nélküli deklarált átválthatóság

Korlátozott konvertibilitás: az átválthatóság a fizetési mérleg első fő részére a folyó tételekre vonatkozik

Teljes konvertibilitás: az ország nemzetközi fizetési mérlegének folyó műveletei mellett a tőkeműveletekre is kiterjed a devizabelföldiek és devizakülföldiek számára a szabad átválthatóság

Formális konvertibilitás: deklaráltan létezik az átválthatóság, de ennek gazdasági érvényesítése korlátozott.

A korlátozástól mentes konvertibilitás deklarálásának feltételei a versenyképes gazdaság, a reális és tartható árfolyam, a kielégítő devizatartalék, ill. hitellehetőség és a liberális gazdaságpolitika.

4. Határozza meg a valuta és a deviza fogalmát!

Valuta: valamely ország törvényes fizetési eszköze, melyen mindig külföldi pénzt, készpénzt kell érteni. Szerepe napjainkban csekély a nemzetközi elszámolásokban, elsősorban az áruforgalmon kívüli elszámolások területén (pl. személyforgalom) használják, mivel nagy tömegben a készpénz kezelése, szállítása nehézkes és költséges.

Deviza: gyűjtő fogalom, amely tartalmát tekintve külföldi pénznemre szóló, külföldön teljesítendő követelés, formailag pedig számla betét vagy rövidlejáratú értékpapír (valamely külföldi fizetőeszközben kitöltött fizetési okmány, külföldi fizetési hellyel) lehet.

5. Mi a kulcsvaluta?

Kulcsvaluta: devizatartalékként funkcionáló nemzeti valuta, másképp fogalmazva az a konvertibilis valuta, melyet széles körben keresnek, és a világgazdaságban meghatározó a szerepe.

Konvertibilis valuta: azok a valuták, amelyek bármilyen más valutára minden korlátozás nélkül átválthatóak. 

 A II.világháború után az USA dollár funkcionált kulcsvalutaként. 

6. Melyek a kulcsvalutává válás feltételei?

Alapfeltételek: gazdasági hatalom, megfelelő pénzügyi rendszer, bankhálózat tudja kezelni a valutákat (átválthatósági szempontok)

Ahhoz, hogy a nemzeti valuták nemzetközi tartalékként szerepelhessenek, szükséges hogy bekerüljenek a nemzetközi pénzügyi vérkeringésbe. A kulcsvalutájú országok fizetési mérlegének deficittel kellett zárnia, miután ilyen esetben a kívül álló országok – a deficit erejéig – a kulcsvalutában követeléseket halmozhattak fel. Addig, míg erre a kívül álló országok hajlandók, kulcsvalutában növelhetők a devizatartalékok. Ha viszont túl nagyok a fizetési mérleg deficitek és azok folyton ismétlődnek, meggyengül a kulcsvalutákba vetett bizalom, vagyis nem szívesen halmozzák fel tartalékként, sőt igyekeznek megválni tőle.

7. A gazdaságpolitika és a külgazdaságtan kapcsolata

A gazdaságpolitika átfogja a gazdaság működtetésével kapcsolatos, a gazdaság fejlődési irányára, növekedési ütemére, egyensúlyi viszonyaira vonatkozó célokat, azok elérést szolgáló eszközöket és intézményeket. A gazdaságpolitikának több célkitűzése lehet, alapvetően 3 fő célra összpontosít:

Növekedés, a társadalmi jólét növelése

Belgazdasági egyensúly biztosítása

Külgazdasági egyensúly, nemzetközi gazdasági kapcsolatos egyensúlya

A külgazdaságpolitika a nemzetgazdaságnak a világgazdasági viszonyok alapján lehetséges és szükséges külpiaci kapcsolatrendszerével és az ide tartozó feltételekkel, felmérésekkel foglalkozik. Manapság az egyes országok gazdaságpolitikáján belül egyre fontosabb szerepet játszik a külgazdaság-politika, mivel a világgazdaságban a gazdaságok nemzetköziesednek, illetve a hagyományos külkereskedelem mellett nő a szerepe a nemzetközi szolgáltatási és hitel ügyleteknek. A külgazdazdaság-politikának 3 összetevője van:

Külkereskedelem-politika

Devizapolitika

Integrációs politika

A külkereskedelem-politika magába foglalja azoknak az elveknek, módszereknek és eszközöknek az összességét, melyekkel az állam a nemzetközi kereskedelemben való részvételt szabályozza.

8. A pénzügypolitika és a külgazdaságtan kapcsolata

A pénzügypolitika azért jelentős, mert a pénz mozgása, a pénzügyi szabályozók működése a gazdaság minden régióját áthatja. A pénzmozgás a gazdasági élet teljes egészében nyomon következő, számvitelileg regisztrálható, ezáltal a pénzügyi folyamatok önállóságra tesznek szert. 3 fő részterülete van:

Monetáris politika: különleges intézményi kerettel rendelkezik (jegybank), és különleges feladatokat lát el, biztosítja a jegybank által kibocsátott pénz, a nemzeti valuta értékállandóságát, stabilitását.

Költségvetési (fiskális) politika: feladata az állami kiadások és bevételek összehangolása, alapcélja az állami túlköltekezés megszüntetése, a deficit következetes lefaragása, az eszköze pedig a rendszeres állami kiadások szigorú felülvizsgálata.

Devizapolitika: tartalmazza azokat az intézkedéseket, melyek az előző két politika eszköztárába tartoznak, de általuk közvetlenül befolyásolható a külgazdasági kapcsolatok alakulása. A devizapolitika a külgazdaság-politika részterülete, egyben a pénzügypolitikáé is.

9. Melyek a devizapolitika fő területei?

Nemzetközi pénzforgalmi politika

Ez a politika a XX.sz. első harmadában jelent meg, a papírpénzrendszerek és az állami intervenciók kialakulásával áll kapcsolatban. A nemzetközi pénzforgalmi politika érvényesítésekor az állam meghatározza, hogy milyen mértékben engedélyei a hazai pénznem külföldi forgalmát, illetve milyen feltételek mellett váltja be a külföldi valutákat. A nemzetközi pénzforgalmi politika 4 típusa:

Kötött jellegű: minden külfölddel kapcsolatos, devizában végrehajtott műveletet engedélyhez kötnek, a devizák adás-vétele szigorú előírásokhoz van kötve (szigorú devizamonopólium). Ezáltal megakadályozzák a túlzott devizakifizetéseket, ill. a devizák adásvétele az állam által meghatározott „kényszer” árfolyamon történik.

Vegyes jellegű: az állami intervenciók körét pontosan körülírják, az egyéb területek viszont liberalizáltak. Megszűnik a totális engedélyezés, egyre több területet vonnak ki az ellenőrzés alól. 

Liberalizált jellegű: az állam nem szabályozza a gazdálkodó alanyok és az állampolgárok devizával kapcsolatos döntéseit. A hatóságok nem gyakorolnak adminisztratív ellenőrzést a nemzetközi pénzügyi kapcsolatok felett, bíznak a pénzügyi piacok működésében, a piaci árak racionalitásában.

Integrációs jellegű: a nemzetközi gazdasági integrációban részt vevő államok esetén beszélünk róla, amikor az integrációs szervezet a nemzetközi devizapolitikák összehangolását tűzi ki céljának, ill. tartós valutáris együttműködést hirdet ki pl. EU

Valutaárfolyam-politika

Az árfolyam-politika a devizapolitika egyik legfontosabb részterülete. A valutaárfolyam meghatározása a nemzeti pénzrendszer kialakításával függ össze, amely meghatározza a hazai pénz hivatalos árfolyamát is. Az állam ezután eldönti, hogy milyen mértékben avatkozik be a piaci folyamatok alakulásába. Árfolyampolitikai változatok:

Szabadon ingadozó árfolyam-politika: az állam nem avatkozik be a valutaárfolyam alakulásába

Intervenciós pontok által szabályozott valutaárfolyam-politika: a valuta árfolyamának bizonyos határok közötti ingadozását engedi meg, a határokat az állam szabja meg (tudatosan beavatkozik a kereslet és kínálat mesterséges befolyásolásával)

Rögzített valutaárfolyam-politika: az állam az általa meghatározott hivatalos árfolyamtól nem enged eltérni

Fizetésimérleg-politika:

  Célja a kifizetések egyensúlyának, aktív egyenlegének kialakítása. E politika   a passzívvá váló mérleghelyzet mellett kerül előtérbe, mint a passzivitás megszüntetésének stratégiája. Előfordulhat tartósan aktív mérleghelyzet mellett is, ilyenkor az állam olyan intézkedéseket hoz, amelyek biztosítják az aktívum kedvező befektetését, ösztönzik a tőkekivitelt.

Nemzetközi tartalékpolitika:

  Az államok devizapolitikájában fontos szerepet töltenek be a jegybanknál, ill. a kincstárnál felhalmozott tartalékok, mert ezek terhére vagy javára tud az állam a devizapiacon manőverezni. A tartalékpolitikának feladata meghatározott mennyiségű és összetételű tartalékállomány kialakítása, amely biztosítja az ország nemzetközi fizetőképességét. A tartalékok kívánatos szintjét az ország nemzetközi fizetési kötelezettségei határozzák meg. 

Nemzetközi hitelpolitika:

Tartalma attól függ, hogy az adott országnak milyen a fizetésimérleg-helyzete, milyen nagyságú tartalékokkal rendelkezik, milyen az országon belüli és a külföldi bankrendszer. A hitelpolitikának 2 változata van:

Ösztönző jellegű: az állam a jegybankon keresztül arra törekszik, hogy fokozza a nemzetközi hitelek felvételét és ösztönözze a tőkebehozatalt

Visszaszorító jellegű: amikor a külföldi hitelek felvételét korlátozni és a tőkekivitelt ösztönözni kívánja

10. Melyek a valutaárfolyamot befolyásoló tényezők?

Valutaárfolyam: valamely valuta egységének egy másik ország pénzegységében kifejezett ára

A valutaárfolyamot befolyásoló tényezők:

egy ország gazdasági helyzete

vásárló erő arány

piaci kereslet-kínálat

adott állam gazdaságpolitikája

valuták átválthatósága

adott ország fizetési mérlege

ország devizatartaléka

az ország adósságszolgálata

külkereskedelem aránya a gazdaságban

az ország kamatterhei és az ország likviditása

11. Melyek a valutaárfolyam funkciói?

A valutaárfolyam valamely valuta egységének egy másik ország pénzegységében kifejezett ára. A valutaárfolyam a pénznek az árát fejezi ki. Egyik elengedhetetlen funkciója, hogy az értékviszonyokat közvetítse és korrigálja, emellett befolyásolja a hazai értékképző érvényesülését. Fontos követelmény, hogy a valutaárfolyam kövesse az érték/ár változásokat a nemzetközi gazdasági viszonylatokban. Elengedhetetlen, hogy hosszú időn keresztül stabil legyen, azaz váratlan ingadozásoktól mentes, így biztos alapot nyújtson a nemzetközi kereskedelmi és egyéb gazdasági műveletek lebonyolításához. Az árfolyamnak olyannak kell lennie, hogy a világgazdasági kapcsolatok megfelelő fejlődését, növekedését biztosítsa. 

12. Milyen árfolyamelméleteket ismer?

Klasszikus elmélet: a váltóárfolyam emelkedése vagy csökkenése annak következménye, hogy az adott ország több vagy kevesebb árut vásárol külföldről, mint amennyit értékesít.

Vásárlóerő-paritás elmélet: két különböző valutának azon összegei egyenlő értékűek, amelyekért azonos tömegű árut lehet vásárolni. 

Egyensúlyi árfolyamelmélet: az az árfolyam megfelelő és alkalmazandó, amely mellett a fizetési mérlegek egyensúlyban tarthatók, hosszabb periódust véve alapul. Az egyensúlyi árfolyam az árfolyam piaci kategóriakénti értelmezése.

Irányított valutaárfolyam elmélet: az elmélet szerint a paritásnak huzamos időn át változatlannak kell lennie, és az állam csak tartós egyensúlyhiány esetén változtathatja meg a valutaárfolyamot, tehát akkor kell árfolyamot változtatni amikor a fizetések egyensúlya megbomlik.

Kamatparitáson alapuló árfolyam elmélet: a pénzpiacok alapján vizsglja az árfolyamok mozgását, majd eljut arra a következtetésre, hogy az árfolyamokat alapvetően a pénzügyi piacokon kialakuló árviszonyok határozzák meg. Az árfolyamnak mindig a két valuta kamatarányához kell illeszkednie.

Rögzített és szabadon ingadozó árfolyamelmélet: A rögzített árfolyamrendszer nem feltétlenül azonos a stabil árfolyamrendszerrel, vagyis a rögzített árfolyamrendszer is lehet labilis. A stabilitás megőrzéséhez a jegybanknak intervenciós valutapiaci műveleteket kell folytatnia, amely viszont tartalékai csökkentésével jár. A szabadon ingadozó elmélet abból indul ki, hogy a valuta árfolyama, ha nem korlátozzák mesterségesen annak mozgását, olyan szinten alakul ki, ami biztosítja az egyensúly helyreállítását minden ország viszonylatában. Ha az árszínvonal emelkedik, az adott ország részéről a külföldi termék iránti kereslet nő, exportja iránti külföldi kereslet viszont csökken, a fizetési mérleg passzív irányba tolódik el. A passzív fizetési mérleg hatására a hazai valuta árfolyama esni kezd, és addig esik, míg az illető valuta iránti külföldi kereslet, ill. a külföldi valuták iránti kereslet az országban egyensúlyba nem kerül. 

Kúszó valutaárfolyam elmélet: az elmélet az árszínvonalak egymástól eltérő változásaiból adódó és az árfolyamokat érintő problémára keres megoldást. Kiindulópontként az árszintek állandó mozgását fogadja el, azt tartja ésszerűnek, ha az árfolyam szükséges irányban csak kis mértékben változna.

13. A valutaárfolyamok milyen típusait ismeri?

Két alaptípusa van:

Rögzített árfolyamrendszer: az állam fenntartja magának a jogot az árfolyam meghatározására. A valuta árfolyamát folyamatosan deklarálják, csak ezen az árfolyamon lehet ügyleteket kötni.

Rugalmas (flexibilis) vagy szabadon ingadozó árfolyamrendszer: a valuta ára rugalmasan követheti a mindenkori piaci viszonyokat. Túlkereslet esetén az ár szabadon és arányosan emelkedik, túlkínálat esetén nincs akadálya az árfolyam esésének.

A két alaptípus mellett átmeneti jellegű árfolyamrendszerek is megjelennek:

Hivatalos árfolyamok típusai: a hazai valutának azt az árát értjük hivatalos árfolyamon, amelyet a valutatulajdonos állam deklarál. Az árfolyam-deklaráció hivatalos, jogi aktus. A hivatalos értékelés néha egybe eshet a piaci árfolyammal. Ha a hiv. árfolyam magasabb, mint a piaci túlértékeltségről, ha alacsonyabb alulértékeltségről beszélünk. 

Rögzített(merev)árfolyam: az állam a hivatalos árfolyamot csak végszükség esetén hajlandó módosítani, amikor a hivatalos-piaci értékelés már annyira különbözik egymástól, hogy azt nem lehet tovább titkolni. Rögzített árfolyamrendszernél a piaci kereslet-kínálat csak hosszabb távon hat ki a hivatalos árfolyamra.

Intervenciós sávval kiegészített árfolyamrögzítés: bizonyos mértékig a piaci erők is részben éreztetik hatásukat az árfolyamban. Az állam beleszólása az árfolyam alakulásába az intervenciós sáv szélességétől függ. A sávot a valuta hivatalosan deklarált árának százalékában határozzák meg. A sáv szélessége a piaci erők árfolyam-meghatározási súlyát fejezi ki.

Kúszó árfolyam: rendszeresen kiigazított hivatalos árfolyam intervenciós sávval. Az állam a piaci viszonyok változását folyamatosan figyeli és azt bizonyos mértékig a hivatalos árfolyamban is elismeri. Formálisan a hivatalos árfolyam meghatározás a döntő, de az árfolyamszintet rendszeresen korrigálják, egy előre megadott paraméterrel. 

Csúszó-rögzített árfolyam: ott alkalmazzák, ahol a külkereskedelmi partnerekhez képest tartósan magasabb a belföldi infláció. A csúszó árfolyam-rögzítésnek 4 fő ismérve van: a leértékelés mértékének meghatározása, a középárfolyam körüli sáv szélessége, a sávon belüli intervenciós politika, a leértékelés időtávjának meghatározása.

Piacok által érvényes árfolyamtípusok: az az árfolyamrendszer, amely esetében a hatóság egyáltalán nem vesz részt a valuta árának kialakításában.

Lebegőárfolyam-rendszer: a lebegtetés legfőbb feltétele, hogy a valutának ne legyen hivatalosan deklarált árfolyama. A valuta árát a piaci kereslet-kínálat mozgatja, a tulajdonos állam nem vállal garanciát arra, hogy valutája meddig erősödik vagy gyengül.

Szabadon ingadozó árfolyam: a piac alakítja ki. A jegybank sehogy nem avatkozik be a piaci értékelésbe, lemond a közvetett eszközökről is, vagyis nem interveniál a devizapiacon. 

Készpénz- és határidős árfolyamok: ha az üzlet megkötése és a teljesítés időben egybe esik, akkor készpénzárfolyamról beszélünk. Határidős árfolyamnál a deviza vételére vagy eladására vonatkozó kötés és a teljesítés időben elválik egymástól. A két árfolyam között kölcsönhatás állhat fenn. A készpénzárfolyam tartós erősödése némely esetekben pozitíven hathat a határidős árfolyamra, attól függően hogy milyen tényezők mozgatják a prompt keresletet.

14. A külkereskedelem befolyásolásának milyen eszközei vannak?

A külkereskedelmet befolyásoló eszköztárak feladata, hogy valutáris oldalról kedvező feltételeket biztosítsanak az exportőrök számára és kedvezőtlenné tegyék az importot, különösen a nemkívánatos áruk importját. A külkereskedelem befolyásolásának eszköztára:

Exportprémium: az exportőrnek az állam a kitermelt külföldi valutáért vagy devizáért a hivatalos árfolyamon felül még meghatározott összegű felárat is fizet.

Exportdotáció: a megfelelő állami szerv a kivitelre kerülő áru belső ára és a világpiaci ára közötti különbséget kiegyenlíti.

Többes árfolyamrendszerek: valamely valutának a többi valutához viszonyítva néhány árfolyama van, és ezek meghatározott szempontok szerint differenciáltak. 

Importadó: néhány fizetési nehézséggel küszködő ország az importvámokon kívül az áruimportra még külön importadót számol fel. Ez felár formájában jelentősen megdrágítja az importot.

Adóvisszatérítés és kedvezményes adóztatás: néhány országban az állam igyekszik az exportot az áru hazai értékesítésénél kedvezőbbé tenni úgy, hogy az exportra kerülő termék után adókedvezményt nyújt az exportőrnek, vagy visszatéríti a befizetett adó egy részét, ha az exportőr megfelelő formában igazolja, hogy az áru exportra került.

Kamatlábkedvezmény: az exportőrők váltóinak leszámítolásánál alkalmazott kedvezményes kamatláb. Ha a váltók leszámítolásánál magasabbak a kamatlábak, akkor ebben az esetben az exportőr kevesebb árut ad el hitelbe, ami az export visszaeséséhez vezethet. Ez rossz hatással van a fizetési mérlegre is. 

15. Melyek a valutaárfolyam főbb típusai?

Két alaptípusa van:

Rögzített árfolyamrendszer: az állam fenntartja magának a jogot az árfolyam meghatározására. A valuta árfolyamát folyamatosan deklarálják, csak ezen az árfolyamon lehet ügyleteket kötni.

Rugalmas (flexibilis) vagy szabadon ingadozó árfolyamrendszer: a valuta ára rugalmasan követheti a mindenkori piaci viszonyokat. Túlkereslet esetén az ár szabadon és arányosan emelkedik, túlkínálat esetén nincs akadálya az árfolyam esésének.

A két alaptípus mellett átmeneti jellegű árfolyamrendszerek is megjelennek:

Hivatalos árfolyamok típusai: a hazai valutának azt az árát értjük hivatalos árfolyamon, amelyet a valutatulajdonos állam deklarál. Az árfolyam-deklaráció hivatalos, jogi aktus. A hivatalos értékelés néha egybe eshet a piaci árfolyammal. Ha a hiv. árfolyam magasabb, mint a piaci túlértékeltségről, ha alacsonyabb alulértékeltségről beszélünk. 

Rögzített(merev)árfolyam: az állam a hivatalos árfolyamot csak végszükség esetén hajlandó módosítani, amikor a hivatalos-piaci értékelés már annyira különbözik egymástól, hogy azt nem lehet tovább titkolni. Rögzített árfolyamrendszernél a piaci kereslet-kínálat csak hosszabb távon hat ki a hivatalos árfolyamra.

Intervenciós sávval kiegészített árfolyamrögzítés: bizonyos mértékig a piaci erők is részben éreztetik hatásukat az árfolyamban. Az állam beleszólása az árfolyam alakulásába az intervenciós sáv szélességétől függ. A sávot a valuta hivatalosan deklarált árának százalékában határozzák meg. A sáv szélessége a piaci erők árfolyam-meghatározási súlyát fejezi ki.

Kúszó árfolyam: rendszeresen kiigazított hivatalos árfolyam intervenciós sávval. Az állam a piaci viszonyok változását folyamatosan figyeli és azt bizonyos mértékig a hivatalos árfolyamban is elismeri. Formálisan a hivatalos árfolyam meghatározás a döntő, de az árfolyamszintet rendszeresen korrigálják, egy előre megadott paraméterrel. 

Csúszó-rögzített árfolyam: ott alkalmazzák, ahol a külkereskedelmi partnerekhez képest tartósan magasabb a belföldi infláció. A csúszó árfolyam-rögzítésnek 4 fő ismérve van: a leértékelés mértékének meghatározása, a középárfolyam körüli sáv szélessége, a sávon belüli intervenciós politika, a leértékelés időtávjának meghatározása.

Piacok által érvényes árfolyamtípusok: az az árfolyamrendszer, amely esetében a hatóság egyáltalán nem vesz részt a valuta árának kialakításában.

Lebegőárfolyam-rendszer: a lebegtetés legfőbb feltétele, hogy a valutának ne legyen hivatalosan deklarált árfolyama. A valuta árát a piaci kereslet-kínálat mozgatja, a tulajdonos állam nem vállal garanciát arra, hogy valutája meddig erősödik vagy gyengül.

Szabadon ingadozó árfolyam: a piac alakítja ki. A jegybank sehogy nem avatkozik be a piaci értékelésbe, lemond a közvetett eszközökről is, vagyis nem interveniál a devizapiacon. 

Készpénz- és határidős árfolyamok: ha az üzlet megkötése és a teljesítés időben egybe esik, akkor készpénzárfolyamról beszélünk. Határidős árfolyamnál a deviza vételére vagy eladására vonatkozó kötés és a teljesítés időben elválik egymástól. A két árfolyam között kölcsönhatás állhat fenn. A készpénzárfolyam tartós erősödése némely esetekben pozitíven hathat a határidős árfolyamra, attól függően hogy milyen tényezők mozgatják a prompt keresletet.

16. Mi a devizapolitika?

A devizapolitika a külgazdaság-politikának nagyhatású területe, elsősorban azért, mert szabályozó szerepe közvetlenül hat a külkereskedelmi tevékenységre. Tartalmazza azokat az intézkedéseket, melyek a monetáris évagy fiskális politika eszköztárába tartoznak, de általuk közvetlenül befolyásolható a külgazdasági kapcsolatok alakulása. A devizapolitika tehát nemcsak a külgazdaság-politikának a részterület, hanem a pénzügypolitikának is. A devizapolitika jelentőségét valamely ország számára a nemzetközi munkamegosztásba történő bekapcsolódás mértéke, a nemzetközi pénzügyi műveletekben való részvétel intenzítása és az illető ország nemzetközi pénzügyi megítélése adja meg. Feladatai: a kívánt célok elérése érdekében teremtsen kapcsolatos az egyes országok pénzügyi politikája között, biztosítania kell a belső és külső gazdasági kapcsolatok mechanizmusának funkcionálását és ennek során a pénzügyi és egyéb eszközök rugalmas, átfogó alkalmazását kell gyakorolnia. A devizapolitika nem lehet statikus jellegű.

17. Mutassa be a valutaárfolyam hatásmechanizmusát egy gazdaságban!

A valutaárfolyam, mint árkategória az egyéb árakhoz hasonlóan eltér az értéktől. Ha az árfolyam a valuták értékarányait veszi alapul, akkor reálisnak tekinthető, ellenkező esetben alul-, ill. túlértékelt pozícióról beszélünk. A gazdaság számára fontos, hogy adott valutaárfolyam milyen valutáris hatásokat eredményez. A valutaárfolyam árkiegyenlítő, differenciáló, terelő és fedezeti hatásokat vált ki.

Az alul, illetve túlértékelt árfolyam-pozíció nagy mértékben kihat a gazdaság belső árszintjére, mert a reálistól eltérő árfolyamszint esetén a belső és külső piaci árak elszakadnak egymástól. Ha a reális árfolyamon keresztül számítjuk át az árakat, azok egybe esnek. Ha az átszámítás eredményeként a külföldi árak, és a külföldi valutára átszámított hazai árak egymástól nagyon eltérőek, azonnal beindul a piaci árkiegyenlítődés hatásmechanizmusa.  Ennek lényege, hogy az alacsonyabb árszintű piacokról eláramlik az áru, mely viszont többletpénz visszaáramlását idézi elő. Az árukínálat csökkenése és a pénzforgalom növekedése az árakat felhajtja. Az árukiáramlás és a pénzbeáramlás addig tart, míg a két piac árszintje kiegyenlítődik.

Az árfolyam szintje hatással van a fizetési mérleg alakulására. Az árfolyam-pozíció lényegesen módosíthatja a hazai terméket termelők külpiaci versenyképességét, differenciálja a külgazdasági ügyletek jövedelmezőségét. Az árfolyamszinttől függően sok termelő juthat export vagy importelőnyökhöz. A termelők három csoportba sorolhatók: magasabb külső árak miatt exportálandó, magasabb hazai árak miatt importálandó vagy egyaránt exportálható és importálható termékek csoportjára. Ha a valuta árfolyama globálisan megfelel a vásárlóerő arányoknak, de egy-két valutával szemben az árfolyam elszakad a realitásoktól, akkor relációnként lényegesen eltérhet a külső piacok megítélése. Azok a piacok, amelyeknek valutáival szemben a hazai pénz túlértékelt elsődlegesen importpiacokként jönnek számításba, az alulértékeltség viszont a kérdéses piacokat export szempontjából hozza előtérbe. Az árfolyam pozíció ilyen következményeit nevezik terelőhatásnak.

Reális árfolyam esetén nagyobb az esély a fizetési mérleg egyensúlyára, mert a valuta belső és külső piaci vásárlóereje megegyezik. Ha az árfolyamszinttől függően módosul az exportdeviza-bevételek és importdeviza-kiadások aránya fedezeti hatásról beszélünk. Alulértékeltség esetén a devizabevételek nettó többletére számíthatunk, túlértékeltségnél a bevételek a kiadásokat egyre kevésbé fogják fedezni. 

Az árfolyamváltozás hatással van a kül- és belgazdaság működési feltételeire is. Külgazdaság terén az árfolyamváltozás hatással van az áruforgalomra. Ha leértékelik a nemzeti valutát, akkor az exportőr változatlan devizabevétel esetén több nemzeti valutabevételhez jut. Az exportdeviza-bevételek felfutása függ attól, hogy az exportőrök képesek-e többet exportálni mint korábban, van-e a külső piacokon többletkereslet a hazai áruk iránt, ill. rugalmasan bővíthetők-e a hazai exportkapacitások.  Az importoldalon az árfolyamesés az importtermékek devizabeszerzési árait nem módosítja.

Az idegenforgalom terén a leértékelés a beáramló idegenforgalomnak kedvez. A tőkeforgalom fellendülése attól függ, hogyan ítélik meg az országok konjukturális helyzetét, érdemes-e az adott országban az eszközöket kölcsön vagy működő tőkeként befektetni. Ha az ország gazdasági helyzetét kedvezőtlennek tartják, akkor a valuta további gyengülését feltételezik, nem célszerű a tőkét az országba bevinni. 

Az árfolyamváltozásnak belgazdasági hatásai is vannak. Az árfolyamcsökkenés szoros kapcsolatban áll a fizetési mérleggel. Ha a leértékelés a fizetési mérleg egyenlegét javítja, a konjunktúra megélénkülhet. Ha a hazai termelők többet exportálnak, akkor a hazai termelés piaci lehetőségei is nőnek, ezáltal megnő a termelési kedv, ezzel együtt jár a foglalkoztatottsági színvonal emelkedése is.

Árfolyamcsökkenés nyomán számítani kell a belső árak növekedésére. Az árfolyamcsökkenés emeli az exporttermékek devizaeladási árainak hazai valuta ellenértékét és az importtermékek hazai valutában kifejezett bekerülési árait. Ha az importvolumen a magasabb árak miatt csökken, akkor az importtermékek árfelhajtó hatásának a mértéke kisebb, de áremelő hatást gyakorol a belső árszintre. Az exporttermékek külső piaci értékesítése után nagyobb hazai valutamennyiséghez jutnak az eladók, ami több formában is visszahat a belső árakra. A valutaárfolyam emelése ellentétes hatásokat indíthat el. Nem biztos, hogy az exportlehetőségek beszűkülnek, mint ahogy az sem, hogy az árfolyam-emelkedés arányosan növeli az importtermékek iráni keresletet.

18. Melyek a nemzetközi pénzügyi mérlegek?

Egy ország lakosainak külfölddel lebonyolított összes gazdasági ügyleteinek nyilvántartására szolgál a nemzetközi fizetési mérleg. Az ügyletek nyilvántartása pénzben történik egy meghatározott időszakra (általában 1 év). Az egyik oldalára a beáramló külföldi valutás, a másikra a kiáramló külföldi valutás ügyletek kerülnek.

Külkereskedelmi mérleg: áruszemléletű, naturális folyamatokat tükröző kimutatás, mely a valóságos árumozgásokat jeleníti meg. Egy adott időszakban külföldre szállított és onnan vásárolt áru értékét állítja egymással szemben.

Fizetési mérleg: a devizabelföldiek és külföldiek között adott időszakban lebonyolított összes áru, szolgáltatás és pénzügyi műveletek mérlegszerű kimutatása. 

Folyó fizetési mérleg: a nemzetközi termékforgalom egyenlegét jelenti   (egyenleg=export-import). Az export külföldi valutabevételt, az import külföldi valutakiadást jelent az országnak. Ide kell sorolni a szolgáltatásokat (idegenforgalom, fuvardíjak stb.), mint láthatatlan export, import. A tényezőjövedelmek a termelési tényezők (munka, tőke) ellenértékei, ilyenek a külföldre irányuló beruházások hazautalt profitjai, részvények osztalékai és a nyújtott hitelek kamata. Az egyoldalú szolgáltatásokkal szemben nincsen ellenszolgáltatás, pl. a nyújtott segélyek, átutalt nyugdíjak stb.

Tőkemérleg: a pénz és az értékpapír nemzetközi áramlását mutatja. Tőkeimportnak (tőkebeáramlás) számít ha külföldiek hitelt nyújtanak belföldi gazdasági szereplőknek, beruháznak belföldön, vagy belföldi vállalat tulajdonjogát szerzik meg.

   Tőkeexport (tőkekiáramlás) esetén ugyanezek fordított irányban történnek.

A folyó fizetési mérleg és a tőkemérleg összesített egyenlege jelenti a fizetési mérleg tényleges egyenlegét. Ha a fizetési mérleg egyenlege többletet mutat, az azt jelenti, hogy több külföldi valuta áramlott be az országba, mint ki. Ez a többlet a központi bank devizatartalékainak növekedésében jelentkezik. A fizetési mérleg hiánya a központi bank devizatartalékainak csökkenését jelenti. Ha egyensúlyban van a fizetési mérleg, akkor nem változnak a devizatartalékok.

Folyó fizetési mérleg + Tőkemérlegek egyenlege + Jegybanki devizatartalékok egyenlege = 0
Ha a fizetési mérleg tartósan deficites, a devizatartalékok kifogyhatnak. Ilyenkor külföldi hitelt kell felvenni, aminek kamatai is a fizetési mérleget terhelik. Akkor a legsúlyosabb a helyzet, ha a kamatokat már csak hitelből tudják törleszteni. Ezt a helyzetet nevezik adósságcsapdának. Ez az ország fizetésképtelenségéhez vezethet.
A tartós szuficit azt jelenti, hogy az ország kevesebbet fogyaszt, mint amennyit termel, illetve előfordulhat, hogy egyes követelései behajthatatlanná válnak. Ezért az állami gazdaságpolitika célja a fizetési mérleg egyensúlyának hosszú távú biztosítása.


19. Mutassa be a mérlegek összeállításának szükségességét!

Egy adott ország gazdasági folyamatainak áttekintéséhez szükséges a nemzetközi pénzügyi elszámolások regisztrálása, feldolgozása, elemzése, az ország gazdasági és pénzügyi feltételeinek jellemzőit legátfogóbban a mérlegek jelenítik meg. Kialakultak az egyes országok körülményeihez alkalmazkodó, illetve annak színvonalán álló nemzetgazdasági szintű naturális és összefoglaló pénzügyi mérlegek. Ezek felépítését tekintve az egyes országok között eltérések mutatkozhatnak, de mindegyik mérlegrendszer törekszik a gazdasági folyamatok, a belföldi és külföldi likviditás és pénzügyi helyzet, az ország külkapcsolatai és az erre épülő pénzügyi kapcsolatok adatainak felmérésére és elemzésére. 

A nemzetközi pénzügyi mérlegek számbavételi céllal készülnek, tartozások és követelések, bevételek és kiadások összevetésére adnak lehetőséget, és a nemzetközi pénzügyi, gazdasági kapcsolatoknak egy-egy területét veszik számításba. Ez minden ország esetében fontos információkat tartalmaz, amelyek között nagyon jelentősek a külső pénzügyi helyzetre és a devizahelyzetre vonatkozó információk. Külső pénzügyi helyzet esetében, az ország nemzetközi likviditásának alakulására vonatkozóan kapunk információt, a devizahelyzet alakulása alapján pedig az ország nemzetközi fizetőképessége fenntartása érdekében van mód lépéseket tenni.

20. Mutassa be a külkereskedelmi mérleget!

A külkereskedelmi mérleg (Trade Balance) áruszemléletű, naturális folyamatokat tükröző kimutatás, amely a valóságos árumozgásokat jeleníti meg. Számbavételi szempont az, hogy az illető áru áthaladt-e az országhatáron, így ez a mérleg nem tekinthető hagyományos értelemben pénzügyi mérlegnek, mégis szerves része a nemzetközi elszámolásoknak.

A külkereskedelmi mérleg egy adott időszakban külföldre szállított és onnan vásárolt áruk értékét állítja szembe egymással, függetlenül attól, hogy az áruk ellenértékének kifizetése megtörtént-e. 

A külkereskedelmi mérleg elkészülhet tiszta áruforgalmi mérlegként, ekkor csak az export és az import szerepel az összeállításban és a mérleg egyenlegének meghatározásánál, ha az export nagyobb, mint az import akkor aktívumról, fordított esetben passzívumról beszélünk.

Készülhet teljes körű külkereskedelmi mérlegként, ekkor az export és az import forgalom mellett szerepel benne a reexport, a reimport és a tranzit forgalom is. Egyenlege szintén aktív és passzív lehet. 

A mérleg összeállításakor kiinduló pont a tényleges ár, amely további költségelemeket tartalmazhat (pl. fuvarktg.). Az áru szállítási és biztosítási költségeinek viselését az exportőr és az importőr között az ún. fuvarparitások rendszere alapján lehet elhatárolni. A külkereskedelmi mérlegben valamennyi exportot „FOB” paritánon (Free on Board) és valamennyi importot „CIF” paritáson (Cost Insurance and Freight) tüntetnek fel.

A külkereskedelmi mérleg fontos jellemzői továbbá:

elemzése többféleképpen történhet: tartalmi elemek és az egyenleg alakulása szerint. A külkereskedelmi mérlegre vonatkozó adatok értékelését a mérlegelemzés során végezzük el, mely két részből áll: mérlegszaldó megállapítása és annak megállapítása, hogy az egyes árufőcsoportok hogyan vettek részt a szaldo kialakulásában.

a külkereskedelmi áruforgalom különböző árufőcsoportokra bontható

fontos a kereskedelem földrajzi megoszlásának vizsgálata pl. kereskedelempolitikai szempontok miatt 

21. Mutassa be a fizetési mérleget!

A fizetési mérleg a kereskedelmi és tőkeforgalmi műveleteket a kettős könyvvitel szabályai szerint jeleníti meg, egyenlege aktív ha az adott időszak devizabevétele nagyobb, mint a devizakiadások, és passzív ha a devizakiadások meghaladják a devizabevételeket.

A fizetési mérleg megközelíthető másként: a devizabelföldiek és deviza-külföldiek között adott időszakban lebonyolított összes áru-, szolgáltatás és egyéb pénzügyi jellegű művelete egységes rendszerbe foglalt mérlegszerű kimutatása, melyben a műveletek csoportosítása is megjelenik jellegűk és tartalmuk szerint. A fizetési mérleg tehát egy adott ország állampolgárai és a külvilág közötti ügyletek értékének számszerű összegzését adja. Legfontosabb feladata: tárgyszerű tájékoztatást adjon az ország nemzetközi gazdasági helyzetéről.

A mérleg fontos szerepe, hogy átfogó képet adjon az ország devizamozgással járó tranzakcióiról, mert ennek segítségével lehetővé válik a valuta árfolyamának előre jelzése, ill. az ország jövőbeli nemzetközi fizetőképességének felmérése. A másik fontos szerepe, hogy ez a legjobb forrás ahhoz, hogy hivatalos és magánszereplők egyaránt megbízható információt szerezzenek be egy adott gazdaság működéséről. 

A fizetési mérleg felépítése: a mérleg sorokból és oszlopból áll. A sorok a nemzetközi fizetések indítékait, a fizetési „jogcímeket” tüntetik fel, az oszlop pedig a követeléseket, ill. tartozásokat. Pozitív előjellel szerepelnek azok a tételek, melyek pénz beáramlásával járnak, negatív tételek pedig az országból kiáramló összegek. 

22. A fizetési mérleg befolyásolásának módjai

A devizabelföldiek és –külföldiek között adott időszakban lebonyolított áru-, szolgáltatás és egyéb pénzügyi műveletek egységes rendszerbe foglalt mérlegszerű kimutatása, melyben a műveletek csoportosítása is megjelenik jellegük és tartalmuk szerint. A kereskedelmi és tőkeforgalmi műveleteket a kettős könyvvitel szabályai szerint jeleníti meg.

Egyensúlyi zavarai igen változatos tényezőkkel magyarázhatóak:

- a partnerekhez képest gyengül az adott ország gazdaságának nemzetközi versenyképessége

- belső és külső kereslet eltérő irányban változik

Egyenlegét befolyásoló tényezők:

· Gazdasági növekedés:

A nemzetközi munkamegosztás elősegíti a termelés hatékonyságának a növelését. Törekedni kell, hogy növeljék a gazdaságosan előállított készáruk termelését. Szüntessék meg a kevésbé gazdaságos cikkek termelését. Jobban értékesíthető cikkeket termeljenek exportra.

· Nemzetgazdaság egyensúlya

Összhangnak kell lenni a fogyasztás, a beruházások és fizetési mérleg között. Nyitott gazdaságban minél gyorsabb a növekedési ütem, annál gyorsabban kell az exportot növelni.

23. Mikor jelent meg a világban egy ország eladósodása?

Eladósodásról akkor beszélünk, ha adott ország a nemzetközi tőkeforgalomban nettó hitelfelvevői pozícióban található tartósan, s a felhalmozott külföldi adósságállománya olyan fizetési kötelezettséggel jár, melyet önerőből már nem képes teljesíteni.

Az eladósodással kapcsolatban 3 időszakot kell kiemelni: 1823-25 közötti időszak, 1875-76-os évek, 1929-33 közötti hitelválságokat. A fejlődő országok eladósodása a fejlett országokban felhalmozódó befektethető tőkék kihelyezésével kezdődött. Az 1980-as évek óta az eladósodás folyamata öngenerálóvá vált, az elmúlt két és fél évtized világgazdasági jelenségei közül a nemzetközi fizetések általános egyensúlyhiánya okozta a legtöbb nehézséget. Ha valamely országban kialakult az egyensúlyhiány kiemelkedő szerephez jut a nemzetközi tőkeáramlás. Az 1970-es évek folyamán a tőkeimportigény rohamosan növekedett, mivel a világ egyre több országa a kereskedelmi, ill. a folyó fizetések erőteljes passzivizálódása miatt fokozott mértékben volt kénytelen külső finanszírozást igénybe venni. Az eladósodási folyamat közgazdasági lényegét minden esetben a túlfogyasztás képezi. Túlfogyasztásról akkor beszélünk, ha a megtermelt és realizált nemzeti össztermékhez, valamint a beruházások, ill. ktgvet-i többletkiadások volumenéhez viszonyítva túl magas a fogyasztás szintje. 

Az eladósodás kezdeti időszakában a többletimport finanszírozása teszi szükségesség a külföldi hitelek felvételét. Az eladósodott országok rendkívül összetett csoportot alkotnak: gazdasági adottságaik és gazdaságpolitikai gyakorlatuk nagyon különbözött, egy ponton azonban hasonlított. Olyan nagy adósságszolgálatot kellett volna teljesíteniük, mely mellett gazdaságaik normális működése már nem volt biztosítható. Ezért az egyes országok eltérően viselték az adósságterhet. Sok ország hosszú időn át bármilyen áron teljesítette kötelezettségeit, mások viszonylag korán új feltételeket kértek a hitelezőktől. 

 24.  Milyen módszereket ismer az adósságválság megoldására?

Az adósságválság megoldása többirányú feladatot igényel. Először az eladósodott országok belső, nemzeti adósságkezelő politikájának beindítását szükséges hangsúlyozni, alapvető feladat a túlzott belső felhasználás mérséklése, megszüntetése, a folyó fizetések egyensúlyba hozatala és minden olyan intézkedés, melytől elvárható a külső finanszírozási igény mérséklése.

Átütemezés: fizetési halasztásként jelenik meg az adós ország számára, de a kamatot továbbra is fizetnie kell, miközben kamatfelár fizetésére is sor kerül

Kamatátütemezés: a kamatokat a tőketartozáshoz kapcsolják és az új határidők mindkettőre vonatkoznak

Áthidaló kölcsön: adott ország esetében két nagy hitelcsomag közötti időszakban gyorssegély jelleggel a felmerülő pénzügyi nehézségek áthidalására szolgál

Önátütemezés: nem ajánlott, mivel az adósságok egyoldalú és önhatalmú átütemezését jelenti, ami súlyos pénzügyi nehézségeket okoz az eladósodott országnak, de nehézséget vált ki a hitelező félnél is

Adósságcserék: 

adósság-árucsere forma: az adósság egy részét pénz helyett áruval egyenlíti ki az adós ország

adósság-természetvédelem csere: egy környezetvédő magánszervezet a befolyt adományokból megvásárolja adott ország adósságainak egy részét, és úgy adja át az adós országnak, hogy az adott, meghatározott területen környezetvédő programot indít

adósság-visszavásárlás: adott ország adósságállománya alacsony, az ország viszonylag szegény, így adományokból és a tartalékaiból vásárolja vissza lejárt adósságait

adósság-adósságcsere: két bank cseréli adósai adósság papírjait

adósság-kötvénycsere: a hitelező bank a birtokában lévő hosszúlejáratú és nem fix kamatozású adósságlevelet elcseréli fix kamatozású, államadósságot megtestesítő kötvényre

25. Mutassa be Magyarország eladósodásának folyamatát!

Az eladósodási folyamat Magyarországon az 1970-es években indult meg. Ezeket különböző időszakokra bonthatjuk.

Első időszak:

Szerepet játszott: 


- kedvezőtlen külső, világgazdasági változások


- makrogazdasági politika hibás döntései


- magyar gazdaság szerkezeti torzulásai


- 1973 olajár emelkedés

1973-78 között az adósságállomány több mint négy és félszeresére növekedett. Az adósságállomány alacsony kamatozású svájci frankban volt.

Magyarország külső finanszírozásának fő csatornája az első időszakban az Europiac volt. Lebegő kamatozású hitelek túlsúlyba kerültek, illetve a nemzetközi kamatlábak emelkedtek.

Második időszak:

1979-84.

Fő jellemzője: az adósságállomány stagnálása volt

Megállt az adósság további növekedése, melyet több tényezővel is indokolhatunk:

· megváltozott a nemzetközi politikai és pénzügyi légkör

· megnőtt a hatósági beavatkozások jelentősége

· 1981. tavasztól nem volt lehetőség középlejáratú hitelek felvételére

· a fizetőképesség megőrzésére a gazdaság tartalékainak felhasználásával kerülhetett sor

Csatlakoztunk a Nemzetközi Valutaalap és a Világbank munkájába.

Magyarország a Nemzetközi Valutaalappal megkötötte az 1983-ra és 1984-re szóló készenléti hitel megállapodást.

Harmadik időszak:

1985-89.

Ebben az időszakban:

· kis mértékben emelkedett a kamatteher

· megtörtént a beruházások és a fogyasztás megnövekedése

· szerkezeti változók háttérbe szorultak

· kedvezőtlenebbé vált az ország külső egyensúlyi helyzete

1988-89-ben a gazdaságpolitika fő célja Magyarország hitelképességének megőrzése.

Negyedik időszak:

1990-től

A közgazdasági feltételrendszerben gyors és alapvető változások kezdődtek.

· Megkezdődött a piacgazdaság intézményrendszerének kiépítése

· Nagyfokú liberalizációra került sor

· Valóságos piaci árrendszer jött létre

· A béreket a piac kezdte szabályozni

· Elkezdődött az állami tulajdon magánkézbe adása

· Erősödött a magyar gazdaság integrálódása a világgazdaságba

Bokros-csomag: gazdaságstabilizációs intézkedés

26. Mutassa be Magyarország adósságválságának menedzselését!

Első időszak:

Magyarország külső finanszírozásának fő csatornája az első időszakban az europiac volt. A magyar gazdaság mind nagyobb mértékben élt az europiaci hitelfelvételi lehetőségekkel. A hiteleket részben a fogyasztás korlátozására, és a beruházások finanszírozására használták fel.

Második időszak:

1981. tavaszától nem volt lehetőség középlejáratú hitelek felvételére. A fizetőképesség megőrzésére a gazdaság tartalékainak felhasználásával kerülhetett sor. 1982-ben Magyarország csatlakozott az IMF-hez, majd megkötötte az 1983-ra és 1984-re szóló készenléti hitel megállapodást. Az adósságkezelő politika fő eszköze a piaci refinanszírozás, ennek alapján sikerült elkerülni a fizetésképtelenség bejelentését, de az adósságállomány szerkezete igen kedvezőtlenül alakult.

Harmadik időszak:

1985-89. A külgazdasági fékek fokozatos kieresztése nem párosult a gazdaságfejlesztést edző érdemi intézkedésekkel. A sorozatos valutaértékelés a gazdaság szerkezeti átalakítása ellen hatott.

Negyedik időszak:

1995. elején az eladósodás veszélyének elhárítását szolgálták a Bokros-csomag néven ismert gazdaságpolitikai intézkedések. Az intézkedések szükségességét a gazdasági folyamatok változása és az egyensúlyi helyzet javulása visszaigazolta. A csomagnak negatív hatásai is voltak, mint a lakossági reáljövedelmek jelentős csökkenése, és az állampolgárok életszínvonalának csökkenése. Mindezek ellenére a devizatartalék szintje jelentősen megnövekedett. 1998-ban az MNB és a kormányzat az adósságállomány aktív menedzselésének részeként igyekezett a magasabb kamatozású forrásokat kedvezőbb kondiciójú kibocsátásokkal helyettesíteni. Ezek a műveletek a nettó adóság csökkenését tették lehetővé. 2000-ben Magyarországot valamennyi nagy nemzetközileg is elismert hitelminősítő intézet „A” kategóriára javította („AAA” a legjobb minősítés), ami hazánk továbbfejlődésének egy fontos zálogát jelentheti.

27. Mi a nemzetközi pénzpiac?

A nemzetközi gazdaságnak a sajátos piaca, ahol a kereslet-kínálat tárgyát a különböző rövid lejáratú pénzeszközök jelentik. A rövidlejáratú pénz-, és hiteleszközök adás-vételének a helye. Szűkebb értelemben a hivatalos pénzintézmények egymás közötti rövidlejáratú likvid eszközforgalma, tágabb értelemben a nem bankszerű intézmények pénzforgalmát is ide kell sorolni. A nemzeti pénzpiacok fejlődésével az egyes bankok már önállóan, üzletszerűen is elkezdtek külföldi valuták-devizák adás-vételével foglalkozni.

Pénzpiacról akkor beszélünk ha a hitel futamideje a 3 évet nem haladja meg. 

A pénzpiac földrajzi körzetekre koncentrálódik.

28. A pénzpiac jellemzői

Bankszerűség: a rövid lejáratú pénzügyi műveletek a bankok által rögzített normák keretein belül valósulnak meg. Az az ország, ahol a rövid lejáratú pénzpiac kialakult, bankárává válik mindazon államoknak, amelyek ezen a pénzpiacon bonyolítják le pénzügyi műveleteiket (pl. számlapénzmozgás, látraszóló fizetési okmányok, értékpapírok)

A hivatalos pénzintézmények (pl. hitel vagy kereskedelmi bankok, takarékpénztárak stb.) egymás közti rövidlejáratú likvid eszközforgalma jelenti a pénzpiacot

A nem bankszerű intézmények pénzforgalmát tartalmazza (pl. biztosítótársaság)

29. Mutassa be a nemzetközi tőkepiacot és annak forrásait!

Forrásai: 

1. kötvények: hosszú lejáratú, fix kamatozású értékpapírok, melynek kibocsátója arra kötelezi magát, hogy bemutatójának adott feltételek teljesítése esetén fizetni fog. Kötvényformák:

eurókötvény: olyan értékpapír, amelyet címletesített formában a kibocsátási hely szempontjából külföldi valutában állítanak ki, és kibocsátását nem ellenőrzi egyetlen ország devizahatósága sem

külföldi kötvény: amelyet egy külföldi természetes vagy jogi személy a piac nemzeti valutájában bocsát ki, ennek kibocsátását az adott piac devizahatóságai ellenőrzik és különböző feltételekhez kötik

többvalutás kötvény vagy opciós kötvény: alkalmazása esetén az adós a valutáris fejlemények függvényében választhat, hogy melyik valutában kívánja törleszteni vagyis az adós valutaopcióval rendelkezik

konvertálható kötvény: a kibocsátó arra ad lehetőséget, hogy bizonyos idő után a kötvény a vállalkozás részvényére váltható

warrant: alkalmazása esetén az adós részvényvásárlási előjogot biztosít a kötvény tulajdonosának még a kötvény lejárta előtt

2.részvények: speciális tőkepiaci értékpapírok, amelyek esetében a lejárati időt nem határozzák meg, mivel a rajta szereplő kötelezettség nem adott időponthoz kötött

3.hosszúlejáratú kincstári utalvány: fix kamatozással, későbbi időpontban esedékes követelést megtestesítő értékpapírként bocsátják forgalomba. Kibocsátója általában a jegybank.

4.szindikált hitelnyújtás: kölcsönszerződés alapján igénybe vehető nagyobb összeget jelent, amelyet több bank együttesen bocsát az adós rendelkezésére (bankszindikátus)

30. Nevezze meg a fontosabb pénzügyi centrumokat!

A kereskedelem, a belföldi és külföldi fizetési forgalom fejlődése földrajzilag jól elkülöníthető, hagyományosan jó hírű pénzügyi centrumokat hívott életre:

London

Amszterdam

Zürich

Tokió

New York

Frankfurt

31. A nemzetközi pénzügyi centrum kialakulásának melyek a feltételei?

A nemzetgazdaság dinamikus egyensúlya, amely a nemzeti valuta stabilitását biztosítja

rugalmasan bővülő pénzforgalom

a hazai és a külföldi beruházási pénzigény kielégítésének a képessége

fejlett belföldi bankrendszer

jól működő és élénk értékpapírpiac 

fejlett nemzeti pénz- és tőkepiac

adminisztratív korlátozások nélküli szabad tőkeforgalom

32. Milyen kamatfajtákat ismer?

· LIBOR (London Interbank Offered Rate): rövid lejáratú betétek bankközi kamata

· LIBID (London Interbank Bid Rate):

· Prime Rate (USA):

· PIBOR (Paris Interbank Rate):

· LUXIBOR (luxemburgi):

· SIBOR (singapúri)

· EURIBOR

33. Mi az OFFSHOR pénzpiac?

A II.világháborút követő liberalizációs törekvések nyomán a nemzeti pénzpiacok fokozatosan váltak nemzetközivé. A vezető országok nemzeti hitelpiacainak a nemzetközi jellege az 1950-es évek végére teljesedett ki. Ezek a piacok teljesen nemzetközivé váltak: a résztvevők és a hiteleszközök vonatkozásában egyaránt nemzetközi jelleget öltöttek. A minőségileg új típusú hitelpiacok, amelyeket „euro-„, illetve később off-shore és xenopiacként emlegetnek.

Az off-shore piac gyors növekedésbe kezdett, ez több tényező együttes következményeként jelent meg:

az adott ország adórendelkezéseinél kedvezőbb feltételek e területeken, esetenként meghatározott pénzműveletekre biztosított adókedvezmények, amelyek következtében magánszemélyek és vállalkozók egyaránt magas –esetleg adózatlan – jövedelmhez jutottak

e piacokon rugalmasabbak a bankszolgáltatások, kevesebb előírás érvényesül a kölcsönfelvételeknél is

a bankalapítás feltételrendszere igen liberalizált

a banktitok törvénye e területeken kevésbé szigorú

34. Mi a XENO tőkepiac?

A II.világháborút követő liberalizációs törekvések nyomán a nemzeti pénzpiacok fokozatosan váltak nemzetközivé. A vezető országok nemzeti hitelpiacainak a nemzetközi jellege az 1950-es évek végére teljesedett ki. Ezek a piacok teljesen nemzetközivé váltak: a résztvevők és a hiteleszközök vonatkozásában egyaránt nemzetközi jelleget öltöttek. A minőségileg új típusú hitelpiacok, amelyeket „euro-„, illetve később off-shore és xenopiacként emlegetnek.

A xenopiac a világ teljes hitelforgalmát magába foglalja. E hitelforgalom azonban több csoportra elkülöníthető piacokon zajlik, így ezek egységes elnevezéseként értelmezhető a xenopiac. Két csoportra bonthatók:

európénzpiacra: itt a valutákat legfeljebb 1 éves lejáratra kölcsönzik ki, és rendszerint átmeneti likviditási problémák esetén veszik igénybe. A piac főszereplői bankok, tőke- és nyugdíjalapok, biztosítótársaságok stb. A legfontosabb szereplők a bankok, ezért is nevezik e piaci csoportot bankközi piacnak

hitelpiac: a xenohitelek fontos szerepet töltenek be a nemzetközi kereskedelem finanszírozásában, beruházások megvalósításában, közvetlen befektetésekhez szükséges tőke megszerzésében, a jegybankok tartalékainak növelésében és a fizetési mérleg-hiányok finanszírozásában.

35. Csoportosítsa a nemzetközi pénz- és hitelpiacokat!

trandicionális nemzetközi pénzpiacok (euródeviza és euróhitel-piacok, nemzetközi kötvénypiacok):  az euródeviza-piacok magukba foglalják a devizabetétek és –hitelek összességét. Az euródeviza-piac sok bank részvételével működő intern bankpiac, két részterületre osztható: rövidlejáratú betétek és kölcsönök piaca és az euróhitelek piaca. Az euróhiteleket bankszindikátus bocsátja a hitelt kérő rendelkezésére, közép vagy hosszú lejáratra és rendszerint nagy összegben. A szindikált bankhitelek az egy-egy bank által vállalandó kockázatot csökkentik. Minél nagyobb összegű a hitel, annál több bank vesz részt a szindikátusban. A nemzetközi hitelszindikátus szerződés két formája: a közvetlen hitelszindikátusi forma és a részvételi szindikátus. Az eurókötvény-piac három típust foglal magába: belföldi kötvények, külföldi kötvények és eurókötvények. A belföldi kötvények a hazai valutára szóló fix lejáratú követeléseket megtestesítő értékpapírok, amelyeket hazai cégek vagy intézmények bocsátanak ki és döntően valutabelföldieknek adnak el. A külföldi kötvények a finanszírozás területén a devizakülföldiek számára, az adott ország pénznemében kiállított kötvényt jelentik.  

Európiac új formái: ez a piac az euró-hitelek és az eurókötvények közötti köztes területet jelenti, és összegyűjti az euróhitel, az eurókötvény és az amerikai kereskedelmi papír technikai megoldásait. E papírok külön eladhatók, ennél a típusnál a bankok nem nyújtanak hitelt, kivéve ha garanciát adnak. A tőke tulajdonosa könnyebben rendelkezik pénze felett, középlejáratú kölcsönét rövid lejáratúvá alakíthatja át.

Származékos pénzügyi képződmények: a pénzpiacokon megnövekedett kockázatok megosztására, illetve a veszteségek fedezésére alakították ki azu opciós ügyleteket, swapügyletet, csereügyletet stb. 

 36. Milyen külföldi hiteleket ismer Magyarország hitelkapcsolataiban?

A PHARE (Poland Hungary Assistance for Reconstructing the Economy) az Európai Unió közép- és kelet-európai országok számára vissza nem térítendő támogatást nyújtó programja, amelynek célja a társadalmi-gazdasági reformok végrehajtásának segítése és az integrációs felkészülés támogatása.

A PHARE program 1989-ben indult, amikor az Európai Közösség döntött a Magyarországnak és Lengyelországnak folyósítandó 300 millió ECU összegű gazdasági segélyről és elindította a Poland Hungary Assistance for the Reconstruction of the Economy (PHARE) elnevezésű programját.

Az 1990. szeptemberében elfogadott Keretmegállapodás szabályozza a támogatás odaítélésének, illetve felhasználásának általános jogi, pénzügyi és adminisztratív kérdéseit, valamint a fogadó ország jogait és kötelezettségeit és egyúttal kiterjesztette annak érvényességét Bulgáriára, Csehszlovákiára, NDK-ra, Romániára és Jugoszláviára. 1991-decemberében kiterjesztették a program érvényességét Albániára, Észtországra, Lettországra, Litvániára, -- és augusztusban -- Szlovéniára, ugyanakkor felfüggesztették a Jugoszláviának nyújtott támogatást. 1993. január 1. óta Csehország és Szlovákia külön kedvezményezettként szerepel.

Az egyes országok a PHARE segítséghez különböző formákban juthatnak hozzá. A támogatás fő területe a nemzeti program (a források, mintegy 80%-ával), ezt kiegészítik a határmenti együttműködési (ún. cross-border) programok, a több ország együttműködésével megvalósuló (mult-icountry) és a Brüsszel által kezdeményezett horizontális programok. 

A PHARE mindig a kedvezményezett ország, -- a programok végrehajtásában kulcsszerepet játszó -- kormányzati szerveivel épít ki széleskörű kapcsolatrendszert. A segítségnyújtás fő területeire, "prioritásaira" a kedvezményezett ország kormánya tesz javaslatot. A segítségnyújtás vissza nem térítendő támogatást jelent, konkrét formája egyaránt lehet szakértői segítség, tanácsadás, képzés vagy különféle beruházások támogatása. A szektorprogramoknak nyújtott támogatások odaítéléséről az EU Bizottság dönt a fogadó ország javaslata és a brüsszeli PHARE Management Comittee ajánlása alapján. A különféle pénzügyi memorandumok közül a legfontosabbak az évente készülő ún. Országprogramok.

A "program" megnevezés a PHARE rendszerében fejlesztési tervet jelent, amely bizonyos időszak alatt valósul meg és különféle projekteket tartalmaz. A finanszírozás középtávú célokat tartalmazó ágazati programok formájában valósul meg. Egyes PHARE programok (Magyarországon például a kisvállalkozások fejlesztésével ill. a környezetvédelemmel kapcsolatosak) finanszírozása olyan alapokon keresztül történik, amelyekbe a kedvezményezett ország is rendszeresen helyez forrásokat. A közös források felhasználásánál mind a PHARE, mind az adott ország erre vonatkozó előírásainak eleget kell tenni.

A nagyobb léptékű beruházásokat a nemzetközi pénzintézetek (Világbank, Európai Beruházási Bank) hiteleiből kell megoldani, ugyanakkor a PHARE katalizátor szerepet tölthet be e források mobilizálásában, s korlátozott mértékben társfinanszírozást is vállal.

Magyarország a PHARE program indulása óta részt vesz annak működésében. A közép-kelet európai térségben eddig -- 1 főre számítva - hozzánk érkezett a legtöbb támogatás 1990 és 1998 között, mégpedig éves átlagban 68,4 ECU. (Összehasonlításképpen Csehország 41,6 ECU, Lengyelország 36 ECU támogatásban részesült lakosonként.)

A tényleges segítségnyújtási programokat a Magyar Kormány és az EU Bizottság között évente folytatott tárgyalások során határozzák meg. Az 1995 - 1998-as időszakra egy középtávú program készült. A fő támogatási irányok alapján évente egy-egy ún. Országprogram kerül összeállításra, amely a konkrét szektorprogramokat tartalmazza. A konkrét programokat az egyes szakterületekért felelős minisztériumok, vagy intézmények keretében működő PHARE programirodák készítik elő és bonyolítják le. 

37. Mi a PHARE hitel?

A PHARE (Poland Hungary Assistance for Reconstructing the Economy) az Európai Unió közép- és kelet-európai országok számára vissza nem térítendő támogatást nyújtó programja, amelynek célja a társadalmi-gazdasági reformok végrehajtásának segítése és az integrációs felkészülés támogatása.

A PHARE program 1989-ben indult, amikor az Európai Közösség döntött a Magyarországnak és Lengyelországnak folyósítandó 300 millió ECU összegű gazdasági segélyről és elindította a Poland Hungary Assistance for the Reconstruction of the Economy (PHARE) elnevezésű programját.

A PHARE mindig a kedvezményezett ország, -- a programok végrehajtásában kulcsszerepet játszó -- kormányzati szerveivel épít ki széleskörű kapcsolatrendszert. A segítségnyújtás fő területeire, "prioritásaira" a kedvezményezett ország kormánya tesz javaslatot. A segítségnyújtás vissza nem térítendő támogatást jelent, konkrét formája egyaránt lehet szakértői segítség, tanácsadás, képzés vagy különféle beruházások támogatása. A szektorprogramoknak nyújtott támogatások odaítéléséről az EU Bizottság dönt a fogadó ország javaslata és a brüsszeli PHARE Management Comittee ajánlása alapján.

38. Hogyan történik a gazdaságban az export és az import hitelezése?

· Export-előfinanszírozás: csak közvetlen költségeket lehet finanszírozni, max. lejárat 1 év

· Export okmány leszámítolás: kell hozzá export számla, és kiszállítási szerződés

· Export céghitel

· Közép és hosszú lejáratú export refinanszírozás: ha az export kiszállítás nem jön létre, és ki kell fizetni

· Export célú fejlesztések támogatása

( saját forrás legalább 25%

( futamidő kevesebb mint 5 év

( jegybanki alapkamat

A magyar exportőr lehetőségei: 

( folyószámla hitel

( diszkont kamatozású hitel

( záloghitel

( faktorálás

( lízing

Importőr lehetőségei:


( nyitott szállítás


( kockázatból eredő veszteség finanszírozása

39. A hitel nyújtásában melyek az országkockázati mutatók?

A hitelnyújtók megpróbáltak olyan értékeléseket készíteni, amelyek megmutatják számukra annak valószínűségét, hogy az adós ország teljesíti-e fizetési kötelezettségét.

Ez az értékelés az országkockázat.

Nagyságát befolyásoló tényezők:


- politikai tényező


- társadalmi tényező


- gazdasági tényező


- egyebek

Az eladósodás mértékét jelző hagyományos mutatók:

· Külföldi tartozás a GDP vagy a GNP százalékában

· Külföldi tartozás és a tartalékok aránya

· A folyó fizetési mérleg deficit exporthoz viszonyított aránya

· Az adósságszolgálati ráta

· GNP vagy GDP növekedési üteme

· Bruttó hazai megtakarítás

· Költségvetés hiánya

· Fogyasztói árindex

· Árfolyam

· Devizatartalékok szinte és változása

40. A devizakülföldieknek milyen befektetései vannak Magyarországon?

Zöldmezős beruházás: Kellő mennyiségű pénz és ötlet birtokában, s azzal a tudással, hogy befektetést milyen termékkel lehet kamatoztatni kiválasztanak egy szép, lehetőleg városhoz közeli, sík, tereptárgyaktól mentes területet. A területvásárlás, engedélyeztetés stb. már csak formaság, indulhat a zöldmezős beruházás. A földtörvény ezt úgy nevezi: a föld végleges kivonása a művelés alól. Az erre vonatkozó irányelvek szerint lehetőleg a gyengébb termőképességű területeket kell így hasznosítani, illetve, hogy az igénybevétel a szükséges legkisebb mértékre korlátozódjék. A kivonás engedélyköteles, az engedélyt a földhivatalok adják ki, s utána földvédelmi járulékot kell fizetni.
Magyarország az átalakuló országok között a zöldmezős és a privatizációhoz kapcsolódó működőtőke-beáramlás terén vezető helyen áll. A működőtőke befektetések jelentős hányada a privatizációhoz kapcsolódott. A magánosítás kezdetétől a készpénzes eladások túlsúlyban voltak az egyéb privatizációs módszerekhez képest, Az MNB adatai szerint a működő tőke állománya 19,3 Mrd dollárt tett ki 1999 végén, ehhez képest 1990-99 között a privatizációhoz kapcsolódó működő tőke 12,6 Mrd dollár volt. A zöldmezős beruházásoknak az összes működőtőke-beáramláson belüli regionális összehasonlításban 30% körüli aránya jelentős részben a vámszabad területi befektetés lehetőségének köszönhető. A külföldiek tulajdonába privatizáció útján jutó vállalatokban megvalósuló fejlesztések sok esetben zöldmezős beruházásként értelmezhetőek.  

A rendszerváltás kezdetén a világ számos nagy multinacionális cégei jelentek meg Magyarországon. Az 50 amerikai legnagyobb multinacionális vállalatból 1995-ig már 30 jelen volt hazánkban. Ezek a cégek először azért jelentek meg, hogy megvessék lábukat egy új piacon. Ezzel egyszerre, ill. ezt követően az értékesítési hálózatok kifejlesztésére helyi szolgáltatások elterjesztésére is koncentráltak. Magyarországi termeltetés beindításakor eleinte a már jól bevállt szállítóikra, termék- és kutatásfejlesztési központjaikra támaszkodnak. Ezt követően kiépítik a helyi beszállítói, banki stb. helyzetüket. 

A külföldi működő tőke beáramlásának liberalizálását követő fellendülés hatására a külföldi tulajdonban lévő cégek számarányuknál, a befektetett tőkénél, de a foglalkoztatottaklétszáma szerinti arányuknál is nagyobb mértékben járultak hozzá a beruházásokhoz és az export növekedéséhez. A külföldi tőkével működő cégek fontos szerepet játszottak a válságból való kilábalás idején is (1993-tól), terjeszkedésük azonban az utóbbi években lelassult. Foglalkoztatásban betöltött relatív súlyuk szerén szinten (kb. 31%) stabilizálódott. 

A külföldi működő tőkével működő cégek jelentős szerepet töltenek be hazánk külkereskedelmében. A gazdaságstabilizációt követően az export dinamikus bővülésének fontos húzóerejét jelentették a külföldi tőkével működő cégek. 

41. A devizabelföldieknek milyen külföldi befektetései vannak?

Hazánk az 1990-es évtized elején vált ismét résztvevőjévé a nemzetközi működőtőke-áramlásnak. Magyarország a 90-es évek első felében az átalakuló országok között a legnagyobb tőkeimportőt volt. A magyar cégek külföldi befektetéseire a 90-es évek eleje óta találunk példát. 1993-1996 között csekély összegű nettó tőkekihelyezés történt, ezzel szemben 1997-ben már jelentősen nőtt a tőkeexport, összességében 431 millió dollár nettó működőtőke kihelyezésére került sor, amivel Magyarország Oroszország után a keleti régió második legnagyobb tőkeexportőrévé vált. A 431 milliós kihelyezésből 146 millió dollárnyi tulajdonosi hitel formájában történt, ami megmutatja, hogy ekkor már működtek olyan vállalatok, amelyek további működéséhez az anyavállalattól kapott hitelre volt szükség. 

1998-ban a tőkeexport megközelítette az 500 millió dollárt, 1999-ben a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés egyenlege az 1997.évi érték alá csökkent, ami 98-hoz képest jelentős visszaesés. 2000-ben a tőkekivitel ismét megugrott, a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés 2-3-szorosa lett az 1999-es értéknek.

A Magyarországon bejegyzett cégek tőkeexportjának fő célpontja Nyugat-Európa, ezen belül elsősorban Hollandia és Svájc volt. Kelet-európai régióban Románia és Szlovákia volt az első számú befektetési célpont, majd 1998-ban a működő tőke Lengyelországban és Ukrajnában is megjelent. A tőkeexport ebben azidőben erősen koncentrált volt, és egy-egy nagy ügylet mozgatta a relációs és országonkénti tendenciákat. 

Elmondható, hogy a tőkeexport megjelenése magyar részről többnyire stabil, viszonylag fejlett gazdasági hátteret jelez, és az országunk pozíciójának javulásához járul hozzá.

42. Milyen fizetési módokat ismer a nemzetközi kereskedelmi forgalomban?

A fizetési mód kiválasztása mérlegelés tárgya. A fizetési mód választása a két fél közötti kompromisszum eredménye.

Fizetési módok alapvető csoportjai: 

1.készpénzfizetések, v. azonnali fizetések: 

nyitva szállítás

látra szóló beszedési megbízás

akkreditív alaptípusa: back to back akkreditiív, feltöltő akkreditiív, 

2.hitelfizetések: előrefizetés, utólagos kiegyenlítése (okmányos inkasszó, halasztott fizetésű akkreditív, céghitelnyújtás)

1. Nyitott fizetési módozatok (átutalás) 

A nyitott fizetési módozatokat a külkereskedelemben az ún. nyitott szállítások esetében alkalmazzák. Ez az jelenti, hogy a vevő az árut és az okmányokat minden megkötés nélkül megkapja. lehet:

előre fizetés: az áru ellenértékét még a szállítás előtt megkapja

azonos időben történő fizetés: az áru az és az okmányok egy időben cserélnek gazdát

utólag történő fizetés: a fizetés előre meghatározott időben történik

2.Utólagos kiegyenlítés:

Inkasszó  

Az eladó miután leszállította az árut, a teljesítést igazoló okmányokat és velük együtt gyakran a vevőre címzett, látra szóló vagy - hitelben történt eladáskor - határidős váltót benyújtja bankjához az ellenérték beszedése céljából. Az eladó bankja, a vevő országabeli bankösszeköttetése útján felszólítja a vevőt fizetésre vagy a váltó aláírására, aki csak akkor kaphatja meg az okmányokat, ha a felszólításnak eleget tett. 

Okmányos meghitelezés

A vevő bankjának az eladó javára tett kötelezettségvállalásaként fogalmazható meg, amely emiatt az eladó számára a inkasszóhoz képest nagyobb biztonságot jelent. Az akkreditív kibocsátására a vevő megbízásából kerül sor még az áruszállítás előtt. Az akkreditívről a vevő bankja az eladó bankja utján értesíti az eladót, közölve vele kötelezettségvállalása teljesítésének feltételeit. Ha az eladó a feltételül szabott okmányokat a bankhoz rendben benyújtja, azonnal fizetést kap, vagy, ha az árut hitelben adta el, a későbbi fizetés banki ígéretét. A bank fizetés után elszámol a vevővel, kiadja neki az okmányokat, aki így az időközben megérkezett árut átveheti.Egy banknak a vevő megbízásából és rendelkezései szerint az eladó javára tett, feltételhez kötött kötelezettségvállalása. A feltétel az, hogy az eladó az előírt okmányokat a banknak benyújtsa, és az akkreditív kikötéseit és feltételeit teljesítse.

43. Milyen kellékei vannak a váltónak?

A váltó alaki kellékekhez kötött értékpapír, amelyen a kibocsátó kötelezettséget vállal arra, hogy meghatározott időpontban, megszabott összeget fizet, vagy fizettet hitelezőjének vagy harmadik személynek. A váltó törvényes kellékei:

a váltó megnevezés az okirat szövegében, annak kiállítási nyelvén

meghatározott pénzösszeg fizetésére szóló feltétlen meghagyás, illetve fizetésére szóló feltétlen kötelezettség vállalás

a fizetésre kötelezett neve, saját váltó esetén maga a kiállító a fizetésre kötelezett

a fizetés teljesítésének esedékességi napja

a fizetés helye

annak a neve, akinek a részére vagy rendelkezésére a fizetés teljesíteni kell

a váltó kiállítási napja és helye

a kibocsátó, illetve a kiállító aláírása

44. Mi a csekk?

A csekk bankra szóló írásbeli fizetési meghagyás, melyet a csekkszámla tulajdonosa a csekkszámlán lévő követelése terhére bocsát ki. A csekk szigorú törvényi előírásoknak megfelelő formában kiállított értékpapír, amely a benne szereplő követelést testesíti meg. A formai követelmények közül bármelyik is hiányzik, a csekkjogi szabályok az okiratot már nem tekintik csekknek. A csekk fontos sajátossága, hogy átruházható, átruházása általában forgatással történik. A bemutatóra szóló csekk átruházása egyszerűen annak fizikai átadásával történik. A rendeletre kiállított csekk átruházása történhet bianco vagy teljes forgatással.

45. Mi a bankgarancia?

A bankgarancia olyan kötelezettségvállalás a bank részéről, melyben meghatározott feltételek (pl. bizonyos esemény bekövetkezése vagy elmaradása, illetőleg okmányok benyújtása) esetében és határidőn belül a kedvezményezetteknek megállapított összeghatárig fizetést teljesít.

A garancia mindig annak a javára szól, akinek az adott ügyletben valamilyen kockázata van, s ez ellen biztosítani akarja magát.

46. Mi az aranyalapú pénzrendszer?

A pénzrendszereknek két fő típusa van: a fémpénzrendszerek és a papírpénz-rendszerek. A fémpénzrendszerek fő jellemző vonása az, hogy az értékmérőül szolgáló fém maga is megjelenik a forgalmi eszköz funkciójában. Először a bimetallikus pénzrendszerek terjedtek el a történelem folyamán. Jellemzőjük, hogy a forgalomban egyidejűleg két fém is – arany és ezüst – forgalmi eszközként funkcionál. A XIX.sz. közepétől kezdve az ezüstpénz fokozatosan elértéktelenedett, így felgyorsult az arany monometallizmusa. Az aranytermelés megfelelő felfutása lehetővé tette a szükséges állami készletek felhalmozását. 

A nemzetközi valutáris rendszer a XIX.sz. végétől az I.világháborúig aranyérmerendszer formájában kezdett működni. Az országon belüli pénzforgalomban az arany érme formájában közvetlenül funkcionált. Az érmeverést az állam vállalta magára, de a verés jogát nem monopolizálta: tömbarany ellenében a kincstár aranyérméket bocsátott rendelkezésre, viszont aranyérmét aranytömbre átváltott. Az arany töltötte be az értékmérő, pénzáru szerepet. A nemzeti pénzegységek az arany meghatározott súlyegységével voltak egyenlőek.

Az aranyérme mellett pénzhelyettesítők voltak forgalomban, amelyeket a jegybankok kötelesek voltak tulajdonosaik kívánságára bankjegyen feltüntetett névértéken aranyérmére, vagy ezen aranyérmék súlyának megfelelő tömbaranyra átváltani. 

Az arany külföldre történő kivitele, vagy onnan behozatal mind érem, mind aranytömb formájában korlátlan mennyiségben szabad. A pénzhelyettesítők nemzetközi forgalma megengedett. 

Az aranyérmerendszerben a belső pénzkibocsátást a jegybank aranykészletéhez kötötték, így annak nagysága határozata meg a bankjegykibocsátás volumenét. 

Az aranyérmerendszer nemzetközinek tekinthető, mert a pénz anyaga mindenütt közös, méghozzá az arany, mely az akkori körülmények között valamennyi pénzfunckió ellátására alkalmas volt.

47. Mutassa be a nemzetközi valutaalapot (IMF)!

IMF – International Monetary Fund

1945. december 27-én alakult meg, alapokmányát 29 ország írta alá, működését 1946-ban kezdte. Olyan kormányközi együttműködés céljával alapított pénzügyi intézmény, amelynek tevékenységét az Alapokmány határozza meg.

Alapításának céljai:

a nemzetközi kereskedelem kiegyensúlyozott növekedésének biztosítása

Árfolyam stabilitás elősegítése

Részvétel a tagországok között folyó fizetések multilaterális rendszerének kialakításában

Devizakorlátozások megszüntetésének elősegítése

Pénzügyi erőforrások biztosítása

Nemzetközi monetáris problémákkal kapcsolatos együttműködés

Szervezeti felépítése:

Kormányzótanács: a legfőbb döntéshozó testület

Ügyvezető Igazgatóság: az IMF folyamatos tevékenységét érintő ügyekben dönt

Vezérigazgató: az Ügyvezető Igazgatóság elnöke. Ha a szavazatok valamilyen kérdésben egyenlően oszlanak meg, akkor az ő szavazata dönt.

Ad Hoc Bizottságok: bizonyos feladatokra hozzák létre őket, hatásköréről a Kormányzótanács dönt

Tizek csoportja: nem hivatalos csoport, kölcsönös hitelnyújtási szervezetként hozták létre. Tagjai: USA, Németország, Anglia, Franciaország, Olaszország, Japán, Kanada, Hollandia, Belgium és Svájc

Ötök csoportja: az 1960-as évek pénzügyeinek megvitatására hozták létre. Tagjai: NSZK, USA, Nagy-Brittania, Japán, Franciaország

Apparátus: ezt az IMF alkalmazottai alkotják

Az IMF tagság 3 kritériuma: - tagságért csak országok folyamodhatnak

az országok kapcsolataikat önállóan alakítják

hajlandók és képesek az alapokmány által előírt kötelezettségek teljesítésére

Döntéshozatalnál súlyozott szavazási gyakorlatot alkalmaz, az összes szavazatból a legnagyobb aránnyal az Európai Unió tagállamai rendelkeznek. 

Az IMF alaptőkéje: a tagországok befizetéseiből, az ún. kvótákból tevődik össze.

Kvóták: ezt használják a tagországok megsegítésére, ezzel arányosan határozza meg az IMF, hogy mekkora hitel vehető fel, ettől függ az egyes országok szavazati ereje és az SDR allokációjából való részesedés aránya. A kvóta kiszámításához szükséges: a GDP alakulása, gazdasági teljesítmény, nemzetközi tartalékszint és a megelőző 13 év export-import adatai, folyó fizetési mérleg bevételei és kiadásai.

IMF tartalékeszközei: arany, dollár

48. Mutassa be a Világbankot (IBRD)!

IBRD – International Bank for Recontruction and Development

Megalapításáról a Bretton Woods-i konferencia határozott. 1945. decemberében alakult, működését 1946. júniusában kezdte meg.

A világbank sajátos multilaterális pénzügyi intézmény, amely egyfelől fejlesztési intézményként funkcionál, másfelől a nemzetközi hitelpiacokon aktív hitelfelvevő, kötvénykibocsátó, hitelközvetítő szerept játszik.

Alapokmányában szereplő célok:

Segítséget nyújtani a tagok területének újjáépítéséhez és fejlesztéséhez, termelési célú tőkebefektetések megkönnyítésével, ideértve a háború által tönkretett gazdaságok helyreállítását és a termelőberendezések fejlesztésének elősegítését a kevésbé fejlett országokban.

Előmozdítani a külföldi magánbefektetéseket a magánberuházó kölcsönzéseinek és egyéb befektetéseinek garantálásával, illetve az ezekben való részvétel útján, továbbá pótolni a magánbefektetést termelési célú pénzeszközök megfelelő feltételek mellett történő biztosításával saját tőkéből, az általa létesített alapokból és más forrásaikból.

Előmozdítani a nemzetközi kereskedelem hosszútávú kiegyensúlyozott növekedését és a fizetési mérlegek egyensúlyban tartását a tagok termelőeszközeinek fejlesztését célzó nemzetközi beruházások ösztönzésével

A nyújtott vagy garantált kölcsönök összehangolása a más forrásokból származó nemzetközi kölcsönökkel annak érdekében, hogy elsősorban a hasznos és sürgő létesítmények finanszírozása váljék lehetővé

Olyan tevékenység kifejtése, amely figyelembe veszi a nemzetközi befektetéseknek a tagállamok üzleti viszonyaira gyakorolt hatását.

A világbank tagja lehet a Valutaalap valamennyi tagja, amennyiben elfogadják a Világbank Alapokmányában foglaltakat és lejegyzik az előírt részvényeket.

A kilépéshez elegendő benyújtani a lemondó levelet a Világbank központjában. A kilépés a felmondás átvételekor hatályos. A tagság megszüntetését a Világbank is kezdeményezheti. Azon ország, amelynek tagsága a Valutaalapban megszűnik, három hónap múltán automatikusan elveszti tagságát a Világbankban is.

A Világbank legfőbb döntéshozó szerve a Kormányzótanács, amely a közgyűlésen tanácskozik évente egy alkalommal, Washingtonban. A kormányzótanács tagjai a tagországok által kinevezett kormányzók és helyetteseik, akik a tagországok központi bankjainak, ill. pénzügyminisztériumainak vezető tisztségviselői. A világbank operatív irányító testülete a 25 tagból álló Ügyvezetőség. Tagjai közül ötöt a legnagyobb részvénycsomaggal bíró 5 tagország jelöli ki. További 20 tagot a tagállamok országcsoportonként választják. Az egyes ügyvezető igazgatóknak annyi szavazatuk van az Ügyvezetőségben, amennyi az általuk képviselt országcsoportot megilleti. Az Ügyvezetőség elnöke egyben a Világbank elnöke, akit az ügyvezető igazgatók választanak meg. A Világbank apparátusa három fő részre osztható: ágazati főosztályok, területi főosztályok és egyéb főosztályok. E területeket az elnökhelyettesek figyelik, a Világbanknak több első elnökehelyettese és 19 elnökhelyettese van.

49. Mutassa be a nemzetközi pénzügyi rendszer átszervezését a II. világháború után!

1941. tavaszán az amerikai kongresszus megszavazta a kölcsönbérleti törvényt. A II. világháború következményei rendezett tervek kidolgozásához vezettek, melyek egy részét az 1944-ben Bretton Woods-ban tartott konferencián tárgyalták. A vita középpontjában leginkább Anglia és az USA tervei álltak. A két terv közös vonásai:

nemzetközi valutáris együttműködés

gazdasági stabilitás megteremtése és folyamatos biztosítása

a devizagazdálkodási korlátozások felszámolása

diszkriminációk és a protekcionista elemek megszüntetése

A két tervben szereplő eltérések:

Az angol koncepció a Keynes féle „szuperbank” központú klíring unióra épült. Keynes a helyzetet a dollár pozíciójának növelésére kívánta intézményesen kihasználni. Ennek lényege: fel kell számolni a valutáris korlátozásokat és a zárt valutáris csoportosulásokat, a rögzített árfolyamok rendszere csak úgy valósítható meg, ha létrehoznak egy pénzügyi alapot, és hozzanak létre mesterséges pénzt (SDR) 

az amerikai elképzelés a White által javasolt „stabilizációs alap’ elvein nyugodott. Az alap célja: az árfolyam ingadozásokat megakadályozza és a valutáris korlátozásokat felszámolja.

Bretton Woods-ban lényegében az amerikai változatot fogadták el. A Bretton Woods-i valutáris renszer kereteket biztosít az országok közötti valutáris kapcsolatok helyreállítására és a folyó fizetési forgalomra kiterjedő konvertbilitás bevezetésére. 

A valutáris rendszer alapelvei: 

tartalékképzés mechanizmusa

fix árfolyam rendszer

devizakorlátozásokkal kapcsolatos intézkedések

pénzügyi intézmények, mint a rendszer megtestesítői 

1971. decemberében Washingtonban az alábbiakról állapodtak meg:

a valuták paritásstruktúráját átrendezik

a nyugati országok – Franciaország és Anglia kivételével – valutája felértékelődik a dollárral szemben

a valuták árfolyama újra rögzítésre került

az országok tudomásul vették az USA döntését, miszerint felfüggesztette a külföldi hivatalos dollártartozások aranyra történő átválthatóságát

Az 1980-as és 1990-es években történt Louvre megállapdás célja az árfolyamok szükséges árstabilitásának biztosítása volt. Az 1980-as évektől minőségi változások történtek, felgyorsult a globalizáció, a pénzügyi piacok integrálódtak. A pénzügyi globalizáció megsokszorozta a válság veszélyét, ennek hatására 1997-98-ban visszaesések történtek a pénzügyi szférában.

